TIM HIEU VE CHUNG
KHOAN PHAI SINH

SSSSSSSSSS




VPS'  Ching khoan phai sinh 2 gi?

SECURITIES

[0 Chtrng khoan phai sinh la cac céng cu tai chinh ma gia tri cia chung phu thudc
vao gia cia mét tai san co so.

[0 Chirng khoan phai sinh quy dinh quyén loi va/hodc nghia vu clia cac bén tham
gia hop dong doi v&i viéc thanh toan va/hoac cr]uyén giao tai san co s& v&i mot
murc gia dwoc thda thuan tredc vao mét thdi diém nhat dinh trong twong lai.

0 Tai san co s& cla chirng khoan phai sinh cé thé 1a hang héa nhw ndng san,
kim loai, v,v.. hoac céng cu tai chinh nhw co phiéu, trai phiéu, lai suat, v.v.
www.vps.com.vn Vot troi & Khac biét



VP@ C6 nhirng loai chirng khoan phai sinh nao?

SECURITIES

Chirng khoan phai sinh bao gém

0 Hop ddng ky han (Forward): 1a sw théa thuan mua hodc ban mét tai san co
so tai mot thoi diem xac dinh trong twong lai véi mét mirc gia xac dinh
trwdc tai thoi diem ky két hgp dong.

0 Hop dong twong lai (Future): 1& mét dang hop dong ky han d& duoc chuan
héaL niém yeéet va giao dich dwoc thwe hién theo cac quy dinh cua S& Giao dich
cO t6 chuirc.

0 Hop dong quyen chon (Option): 14 hep dong cho phép ngudi s& hiku né co
quyén mua hoac ban mét tai san co sé vadi gia an dinh trwéc vao trwdc hoac
dung ngay da duwoc xac dinh trong twong lai.

0 Hop dong hoan doi (Swap): la sy théa thuan gitra hai bén dé trong d6 hai
bén ddi tac trao doi dong tién nay lay mbt dong tién khac cua bén kia.



VP@ Hop déng twong lai 1a gi?

SECURITIES

0 Hop dong twong lai la thda thuan mua ban mét loai tai sadn co s& nhat dinh
theo mét mire gia chuyén giao (future price) tai san dé tai mét thei diém co hiéu
lwe trong twong lai va viéc chuyén giao nay duoc thue hién theo cac quy dinh
clia S& Giao dich c6 td churc.

[ Quy cach clia hang hoéa giao dich trong Hop dong twong lai duoc chuan hoa ‘
va duoc giao dich tai S& Giao dich chirng khoan. S¢& giao dich dé ra quy dinh vé:

Loai tai san;

Quy md hop ddng (sb lwong tai sédn co s& duwoc chuyén giao dbi véi méi don
vi hop dong);

Bién dd dao déng gia chuyén giao:;

Thoi gian thwe hién viéc chuyén giao. ..

Cac quy dinh khac...



VP@ Mau Hop dong twong lai VN30 nhu thé nao?

SECURITIES

Dic diém Hop dong twong lai chi s6 VN30

M3 hop déng VN30Fyymm

Tai san co s& Chi s6 VN30

Quy méd hop déng 100.000 ddng * (diém chi s VN30 twong lai)

Ty 1é ky quy Do VSD quy dinh tirng thoi ky

Ngay giao dich cudi cling Ngay thir nam thr ba trong thang dao han
Ngay thanh toan cudi cuing Ngay lam viéc lién sau ngay giao dich cubi cliing

Phwong phap xac dinh gia thanh toan cudi  La gia tri chi s6 co s& déng clra tai ngay giao dich cudi ciing ctia HDTL
cung

Bién do giao déng +/- 7%

Phuwong thire giao dich Khop I1énh lién tuc, dinh ky va thda thuan

Theoi gian giao dich 8h45 — 11h30 va ttr 13h00 — 14h45

Phwong thirc thanh toan Thanh toan bang tién

Khéi lwong giao dich Téi thiéu 01 hop dbng

Gi&i han Iénh 1.000 hop déng / 1&énh Gidi han vi thé NPT ca nhan: 5.000 hop déng,

NDT té chirc: 10.000 hop dbng



7 13

SECURITIES

DPic diém
Ma hop déng

Tai san co s&

Quy mé hop déng

Ty 1& ky quy

Thang dao han

Bién d6 giao déng
Phwong thiee giao dich
Thoi gian giao dich
Phwong thire thanh toan

Ngay giao dich cudi cling
Ngay thanh toan cudi cling
Gia thanh toan cudi ciing

Gia thanh toan hang ngay

Mau Hop dong twong lai Trai phiéu chinh phd nhw thé nao?

Hop dong twong lai Trai phiéu chinh pha
VBO5Fyymm

TPCP ky han 5 nam Iai suat danh nghiia 5%/nam, tra 14i dinh ky cudi ky
12 thang/lan, tra goc mét 1an khi dao han

1.000.000.000 déng

Do VSD quy dinh trng thoi ky

03 thang cudi 03 quy gan nhét

+/- 3%

Khép 1énh va thda thuan

8h45 — 11h30 va tlr 13h00 — 14h45
Chuyén giao vat chéat

Ngay 15 ctia thang dao han hodc ngay giao dich lién trwdc néu la ngay
nghi

Ngay lam viéc thir ba ké tir ngay giao dich cubi cling
Gia thanh toan cudi ngay tai ngay giao dich cudi cling

Theo quy dinh cia VSD



vp@ Chirng khoan phai sinh khac gi so voi chirng

SECURITIES

Chirng khoan co’ s&

C6 gi¢i han (phu thudc vao td
chure phat hanh)

Khéng dwoc phép

Bang tbéng gia tri chirng khoan
muodn giao dich
Tién ky quy theo murc i suét
CTCK quy dinh

Khoéng bat budc, theo nhu cau
cia Nha dau tw

T+2

khoan co so?

Noi dung
S6 lwong niém yét

Ban khéng

Sb tién yéu cau dé giao dich
Chi phi ky quy
Yéu ciu ky quy

Thoi gian thanh toan

Chirng khoan phai sinh
Khéng gidi han
C6 thé tham gia vi thé ban ma
khéng can nam gil tai san co
SO
Ky quy 1 phan gia trj giao dich
Khéng mét chi phi

B&t budc cho moi giao dich

T+0



vP<E Uudiém clia chirng khoan phai sinh 1a gi?

SECURITIES

GIAO DICH TRONG NGAY
NDT c6 thé déng/mé vi thé (giao dich mua/ban) ngay trong
phién.

PON BAY TAI CHINH
Ky quy phai sinh thap, chi 14% (cao gap 2 — 5 1an chirng khoan
CO SO)

PAU TU LINH HOAT

NDT co thé kiém dwoe loi nhuan ngay ca khi thj trwong di
xudng do c6 thé ban KHONG cac HPTL

PHONG NGUARUI RO
CKPS la céng cu quan ly rdi ro khi gia cb phiéu thj trudng
Chirng khoan Co s& giam.



vp@ Vithéla gi?

SECURITIES

0 VI THE MUA NDT mua hop dong sé c6 vi thé mua. Dé dong vi thé NDT phai ban
hop déng di hoac nam gilr vi thé dén khi dao han.

0 VI THE BAN NBT ban khong hop dong sé co vi thé ban. Bé dong vi the NBT
phai mua hop dong lai hgp dong hoac nam gilr vi thé den khi dao han.

Nha dau tw can mé vi thé doi (rng véi vi thé dang nam gilr khi muon két thic vi the
dang nam gii.



vp@ Ky quy la gi?

SECURITIES

[ Ky quy 1a mét trong nhixng diém khéac biét cla giao dich chirng khoan phai sinh
so v&i giao dich cb phiéu. Ky quy 1a viéc Nha dau tw glri mét khoan tién hoac
chirng khoan dwoc chap nhan ky quy dé ddm bao nghia vu thanh toan giao dich
chirng khoan phai sinh.

0 Tilé ky quy bar1 dau do trung tam Iu’g ky quy dinh sé& néu rd nha dau tw phai ky
quy bao nhiéu pham tram gia tri hogp déng trwd'c khi tham gia giao dich chirng
khoan phai sinh.

0 Ky quy giup tao ra lgi thé don bay cho NBT so v&i giao dich chirng khoan co sé.

Mtrc ky quy ban dau = Gia Hop dong muon mua/ban x Hé s nhan Hop dong
x SO lwong Hop dong mua/ban x Ty 1€ ky quy yéu cau



vP<E  Loithé don bay clia Hop dong twong lai nhu thé
SECURITIES nao?

Vi du: NDT thwe hién mua 10 HDTL chi s6 VN30 tai mirc gia 1a 912.
Hé sb nhan ctia hop déng Ia 100.000 dong.

Ty & ky quy 1a 13%.

Phi giao dich va thué giao dich = 0 déng

[0 Gia tri hop déng cua NBT=912*10 * 100.000 = 912.000.000 VND
1 S6 tien NPT phai ky quy = 912.000.000 * 13% = 118.560.000 VND
Gia st gia HDTL tang 1én 922 didm.

Tién 13i nha dau tw dwoc nhan nhw sau

Lai = (922 -912)* 10 * 100.000 = 10.000.000 VND

[ Ty suét sinh 1&i théng thuwérng = 10.000.000 / 912.000.000 = 1.09%
[ Ty suat sinh 1&i giao dich PS = 10.000.000 / 118.560.000 = 8.4%



vP<E  Laild khi giao dich chirng khoan phai sinh dwoc
s tinh todn nhw the nao?

1. Nguyén tac: xac dinh trén co s& chénh léch gia thanh toan cudi ngay (DSP) voi
gia binh quan gia quyén theo so6 lvgng (VWAP) clia mdi loai vj thé, tinh riéng
theo ma hop dong.

2. Céng thirc tbng quat tinh 13i / 16 hang ngay

Lai/l6 vi thé m& = (Gia thanh toan cudi ngay — Gia giao dich) * Hé so nhan *
So6 lwong hop dong

V&i nhirtng hop dong nam gitr qua ngay:

L4i/I6 vi thé da c6 = (Gia thanh toan cudi ngay — Gia thanh toan cuoi ngay
lien trwéc) * Hé s6 nhan * So lwong hop dong



vp@ Nha dau tw can lam gi khi giao dich chirng khoén
e phal sinh?

Mo tai khoan

Trwéc giao dich

Trong ngay giao dich

Cudi ngay giao dich

Ngay T+1 sau giao
dich

Ngay thanh toan

cudi cling
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vP<E Nha dau tu can lvu y gi khi giao dich chirng
emme khoan phal sinh?

1. Khi giao dich chirng khoan phai sinh, sau khi da nam gilr vi thé, nha dau tw can
theo dbi hai loai ty 1&: Ty 1&é str dung tai san ky quy va ty 1é tai khoan phai sinh.

Ty lé str dung tai san ky quy = Gia tri ky quy yéu cau/Gia tri tai san ky quy
hop Ié Ty Ié stir dung tai khoan phai sinh = Gia tri ky quy yéu cau/Gia tri tai
san rong hop lé

Ngoai ra, nha dau tw can quan tam t&i trang thai tai khoan:

— Mtrc canh bao: Khi vwot qua muc nay, Nha dau tw sé dwoc Cong ty chirng
khoan goi bo sung ky quy va nha dau tw phai nbép thém ky quy hoac dong bét vi
thé dé ty Ié vé thap hon hoac bang mirc an toan.

— Murc xt ly: Tai khodn ctia nha dau tw sé bi x&r ly dong vi thé néu vuot qua mirc
nay.



